BiRLESME SOZLESMESI

Asagida ticaret unvanlari, ticaret sicil numaralari ve adresleri yazili sirketler arasinda agagidaki sartlarla bir
birlesme s6zlesmesi akdedilmistir.

MADDE 1: BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLER

Devir Alan Sirket

Merkezi, Nenehatun Caddesi No: 32 Gaziosmanpasa GCankaya/ANKARA adresinde bulunan, Ankara
Ticaret Sicil MudurlGgi'nde 244364 sicil numarasi ile ve Kavaklidere V-D.’nde 4960353712 vergi
numarasl ile kayith KANGAL ELEKTRIK ENERJI URETIM VE TICARET ANONIM SIRKETI (bundan bayle
“KANGAL” veya “Devir Alan”olarak anilacaktir.),

Devir Olan Sirketler

Devir Olan 1

Merkezi, LEVENT MAHALLES] MELTEM SK. ISBANKASI KULELERI Apt. NO: 4/73 BESIKTAS/ISTANBUL
adresinde bulunan, istanbul Ticaret Sicil Mudarluga’'nde 282709-5 sicil numarasi ile ve Besiktas
V.D.nde 2911711728 vergi numarasi ile kayrth DENIZ GES YENILENEBILIR ENERJ URETIM VE TICARET
ANONIM SIRKETI (bundan boyle “DENIZ GES” veya “Devrolan 1” olarak anilacaktir.)

Devir Olan 2

Merkezi, LEVENT MAHALLESI MELTEM SK. ISBANKASI KULELERI Apt. NO: 4/73 BESIKTAS/ISTANBUL
adresinde bulunan, istanbul Ticaret Sicil MUdUrlaga’'nde 270550-5 sicil numarasi ile ve Begsiktag
V.D'nde 2911711736 vergi numarasi ile DENIZ RES ENERJI YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI (bundan
boyle “DENIZ RES” veya “Devrolan 2” olarak anilacaktir.)

Arasinda asagida belirtilen hikim ve sartlarda imzalanmistir.

Bu birlesme sozlesmesi; Denge istanbul Yeminli Mali Musavirlik Anonim Sirketi’'nin 19.08.2024 tarih ve
YMM2281/1115-142/6003 Di24/679 BR sayl; raporu dikkate alinarak imzalanmustir.

MADDE 2: SOZLESMEYE KONU BiRLESME ISLEMi VE BIRLESME [SLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU
KARARLARI

KANGAL; 16.08.2024 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda DENZ GES ve DENIZ RES ile KANGAL gatisi aitinda
Turk Ticaret Kanunu’nun 134 - 158 ve 5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19, 20 ve ilgili diger
maddeleri geregince devir yolu ile birlesmek tzere karar almig ve bu konuda gerekli islemlerin yapilmasi i¢in
Y6netim Kurulu'na yetki vermistir.

DENIZ GES; 19.08.2024 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda KANGAL ve DENIZ RES ile KANGAL ¢atisi altinda

Tark Ticaret Kanunu'nun 134 - 158 ve 5520 sayili Kurumlar Vergigl Kanunu’nun 18, 19, 20 ve ilgili diger
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maddeleri geregince devir yolu ile birlesmek (izere karar almig ve bu konuda gerekli islemlerin yapilmasi icin
YOnetim Kurulu’na yetki vermistir.

DENIZ RES; 19.08.2024 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda KANGAL ve DENIZ GES ile KANGAL catisi altinda
Tirk Ticaret Kanunu’nun 134 - 158 ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19, 20 ve ilgili diger
maddeleri geregince devir yolu ile birlesmek tizere karar almig ve bu konuda gerekli islemlerin yapilmasi igin
Yonetim Kurulu'na yetki vermistir.

Devir, KANGAL, DENIZ GES ile DENIZ RES'in devre iliskin Gene! Kurul kararfarinin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 152.
maddesi uyarinca kayith bulunduklan Ticaret Sicil Midirliklerine tescili ile hikim kazanacak olup KANGAL,
tm aktif ve pasifi ile birlikte DENIZ GES ve DENIZ RES'i bir bitiin halinde devralacaktir. DENIZ GES ve DENiz
RES Tark Ticaret Kanunu’nun 134 - 158 maddesi hikmiine uygun olarak devir yolu ile birlegmek suretiyle
tasfiyesiz infisah etmis olacak ve DENIZ GES ve DENIZ RES'in tiim hak, alacak, borg ve yukumldilikleri yukarida
sozl edilen tescil keyfiyetinin yerine getirilmesiyle KANGAL'a intikal edecektir.

KANGAL, DENIZ GES ve DENIZ RES'in birlesmesine iliskin, Turk Ticaret Kanunu’nun 149. maddesi hakmiinde
(inceleme hakkina) belirtilen; Birlesme Sozlesmesi, Birlesme Raporu ve son g yilin finansal tablolari ile yilhk
faaliyet raporlar;; 29.08.2024 tarihinden itibaren sirket merkezinde ilgililerin  incelemesine hazir
bulundurulacak, isbu belgelerin nereye tevdi edildigi ve nerelerde incelemeye hazir tutulduklar ise tevdi
edildigi tarihten en az 3 is gini 6nce Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilecektir.

MADDE 3: MALI TABLOLAR

Birlesme islemi, KANGAL, DENIZ RES ve DENIZ GES'in 15.08.2024 tarihi itibariyla diizenlenmis mizanlari esas
alinarak gerceklestirilecektir. Taraflarin birlesme islemleri DENIZ GES ve DENiZ RES'in KANGALa devir yoluyla
birlegmesi seklinde gergeklesecek olup, DENIZ GES ve DENIZ RES'in 15.08.2024 tarihli bilangosundaki mevcut
tim aktif pasifleriile bir kil halinde KANGAL tarafindan devir alinmas: ve DENIZ GES ve DENIZ RES’in tasfiyesiz
infisaht ile gerceklesecektir.

MADDE 4: BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN MEVCUT ORTAKLIK YAPILARI
KANGAL'in birlesmeden nceki sermayesi pay sahipleri arasinda soyle paylagtinlmistir:

PAY SAHIPLERI SERMAYE TUTARI (TL)
ECE TUR ECE TURIZM INSAAT TICARET VE MAGAZA ISLETMECILIG]
o . 39.516.000,00
ANONIM SIRKETI
IBRAHIM TASBASI 860.000,00
AYSE ECE TASBASI 658.000,00
CAGIL TASBASI DOGAN 658.000,00
EMRE DIiNiz 658.000,00
IS PORTFOY YONETIMI A.S ALTYAPI GIRISIM SERMAYES] YATIRIM
377.415,00
FONU
IS PORTFOY YONETIMI A.S YENILENEBILIR ENERJ] GIRiSiM
_ 872.585,00
SERMAYES] YATIRIM FONU
TOPLAM 43.600.000,00

Tabio:1

& quf\ oK) 0



DENIZ GES'in birlesmeden énceki sermayesi pay sahipleri arasinda soyle paylastirilmistir:

PAY SAHIPLERI

SERMAYE TUTARI (TL)

FONU

IS PORTFOY YONETIMI A.S ALTYAP! GIRISIM SERMAYES] YATIRIM

2.815.000.000,00

| TOPLAM

2.815.000.000,00

Tablo:2

DENIZ RES'in birlesmeden énceki sermayesi pay sahipleri arasinda séyle paylagtiriimistir:

PAY SAHIPLERI

SERMAYE TUTARI (TL)

IS PORTFOY YONETIMI A.S YENILENEBILIR ENERJ GIRISIM
SERMAYES| YATIRIM FONU

122.930.400,00

TOPLAM

122.930.400,00

Tablo:3

Devralan kurum olan KANGAL devrolan kurumlar olan DENIZ GES ve DENIZ RES'in 15.08.2024 tarihi itibariyla
Gzsermaye yapilari asagidaki gibidir.

KANGAL

Tablo: 4

DENIZ GES

Tablo: 5

| ST OZKAYNAKIAR T

50 | ODENMIS SERMAYE

'

657.483.040,68

500 | SERMAYE

43.600.000,00

502 | SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKLAR!

613.883.040,68

54 | KAR YEDEKLERI

258.096,63

540 | YASAL YEDEKLER

258.096,63

57 | GECMIS YILLAR KARLARI

2.194.509.895,58

570 | GECMIS YILLAR KARLARI

2.194.509.895,58

59 | DONEM NET KARI (ZARARI)

156.458.715,60

| 590 | DONEM NET KARI

156.458.715,60

ODENMIS SERMAYE 2. 815 567. 970 76
500 | SERMAYE ' 2.815.000.000,00
502 | SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKLAR! 567.970,76
58 | GECMIS YILLAR ZARARLARI {-) 734.213,76
580 | GEGMIS YILLAR ZARARLARI (-) 734.213,76
59 | DONEM NET KAR! (ZARARI) 3.996.524,56
590 | DONEM NET KARI 3.996.524,56

— |
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DENIZ RES

/50 [OZKAYNAKIAR S |+ '589:246:355,43
50 | ODENMIS SERMAYE 753.519.357,22
500 | SERMAYE 122.930.400,00
502 | SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKLARI 630.588.957,22
54 |KAR YEDEKLERI 978.375,78
540 | YASAL YEDEKLER 978.375,78
58 | GEGMIS YILLAR ZARARLARI (-) 157.103.552,64
580 | GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) 157.103.552,64
59 | DONEM NET KARI (ZARARI) (-) 8.147.824,93
591 | DONEM NET ZARARI (-) 8.147.824,93

Tablo:6

MADDE 5: SERMAYE ARTIRIM HUSUSU

TTK ve KVK hikamleri gergevesinde Devralan Sirket’in Devrolan 1 ve 2 sirketlerinin édenmis sermayelerini mukayyet
degerleri ile devralmak zorunda olmasi ve dolayisiyla is bu sermaye tutarlari toplami kadar sermaye artigl
yapiimasinin devir yoluyla birlesme icin yasal aranan sart olmasi hususlari bir arada degerlendirildiginde, Devralan
Sirket nezdinde Devrolan 1 Sirketinin &denmis sermayesinden karsilanmak tizere 2.815.000.000 TL, Devrolan 2
Sirketinin &denmis sermayesinden karsilanmak Gzere 122.930.400 TL oimak Uzere toplam 2.937.930.400 TL
sermaye artisl yapilmasi gerekmektedir.

Artirilan is bu sermaye tutari sonrasinda Birlesmeye katilan sirket ortaklarinin kabul ettigi Uzman Kurulus Degerleme
Raporlarindaki gergek deger araliklar esas alinarak Devralan Sirket'in sermaye yapisinin asagidaki sekiide olusacagi
sonucuna variimistir.

Yapilan bu detay!i agiklama ve hesaplamalar cercevesinde indirgenmis Nakit Akim Yéntemine gore Devralan Sirket
icin birlesme orani %66,30 olarak hesaplanmistir. Bu cercevede hisse degisim oranlari ise Devrolan Deniz GES
(Devrolan 1) igin 0,24554 olarak hesaplanmitir. Bir diger ifade ile devrolan bir adet Deniz GES sirket pay! i¢in, sirket
ortagina 0,24554 adet devralan sirket hissesi verilecektir. Devrolan Deniz RES (Devrolan 2) icin degisim orani 2,55054
olarak hesaplanmigtir. Bir diger ifade ile devrolan bir adet Deniz RES sirket pay! icin, sirket ortagina 2,55054 adet
devralan sirket hissesi verilecektir.

Uzman kurulus tarafindan hazirlanan degerleme raporlan kapsamindaki pay degisim oranlari dikkate alindiginda,
Devraian Sirket nezdinde gerceklesecek 2.937.930.400 TUlik sermaye artisindan gelen 691.206.861 Tt'lik pay
Devrolan 1'e, 313.538.651 TLlik pay Devrolan 2'ye, geri kalan 1.933.184.888 TL'lik pay ise Devralan Sirket pay
sahiplerinin paylarinin gergek degerine gére belirlenen pay degisim oranlar kapsaminda hisseleri oraninda
dagit:lacak boylelikle sahip olunan paylarin gercek degeri sermaye artisi sonrasi ortaklar arasinda korunmus
olacaktir.

Devrolan 1 ve Devrolan 2'nin Devralan Sirketteki paylar: yaninda, devir yoluyla birlesme dolayisiyia hesaplanan
degisim orani dikkate alindiginda Devralan Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibi olusacaktir.
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'___, 3

RIZM IN
ISLETMECILIGI ANONIM SIRKET] 1.791.619.991 60,09%
IBRAHIM TASBASI 38.991.628 1,31%
AYSE ECE TASBAS! 29.833.130 1,00%
CAGIL TASBASI 29.833.130 1,00%
EMRE DiNiz 29.833.130 1,00%
IS PORTFOY YONETIMI A.S ALTYAPI GIRISIM
SERMAYES| YATIRIM FONU 708.318.519 23,76%
IS PORTFOY YONETIMI A.S YENILENEBILIR ENERJI
GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU 353.100.872 11,84%

2.981.530400| %100,00 |

Tablo:7

MADDE 6: VERGI VE BEYANNAMELER

isbu sdzlesmede “5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun, kurumlarin devir muamelelerini dizenleyen 18,
19, 20 ve ilgili diger maddeleri ve 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun istisnalarla ilgili 6. Bslim 17.
madde 4.c bendi” dikkate alinacaktir.

Birlesme islemleri sirasinda; 5035 sayili Kanun’un 31 inci maddesi ile 492 sayili Harglar Kanunu’nun 123 lincii
maddesinin degisen son fikrasinda “Anonim, eshamii komandit ve limited sirketlerin kurulus, sermaye artirimi,
birlesme, devir, bolinme ve nev’i degisiklikleri nedeniyle yapilacak islemler ile bankalar, yurt disi kredi
kuruluslari ve uluslararas) kurumlarca kullandirilacak kredilerin temini ve bunlanin teminatlan ile geri
ddenmelerine iliskin islemler harca tabi tutulmaz.” hikmine yer verilmis olup resmi kurum ve kurulusiarda
(tapu tescil, trafik tescil, ticaret sicil tescil, noter vb) yapilacak tescil ve tasdik islemleri sirasinda s6z konusu

kanun htkmi géz niine alinacaktir.

Taraflar devir yolu ile birlesmenin Tirkiye Ticaret Sici| Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren 30 (otuz) giin
icerisinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca mustereken imzalamis olduklar Devir
Beyannamesini ve ekinde DENIZ GES ve DENIZ RES'in devir bilancolarini, birlesmenin tescil tarihi itibariyla
tanzim edilmis kar-zarar cetvellerini, DENiZ GES ve DENIZ RES’in bagh bulundugu Vergi Dairesi Madarlugi’ne
verecek, ayrica her Ug sirketin de bagli bulundugu Vergi Dairesi Midurltklerine bildirimde bulunacakiardir.

KANGAL birlesmenin Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren 30 {otuz) giin icerisinde,
birlesme yolu ile tasfiyesiz infisah eden DENIZ GES ve DENIZ RES'in tahakkuk etmis ve edecek bitin vergi
borglarint 6deyecegine ve diger vecibelerini yerine getirecegine dair imzalamig oldugu taahhltnameyi Devir
Beyannamesi ile birlikte DENiZ GES ve DENIZ RES'in bagl bulundugu Vergi Dairesi Madurlugi’ne ibraz
edecektir.

MADDE: 7 YONETIM ORGANLARINA VE YONETIC] ORTAKLARA TANINAN OZEL YARARLAR

Isbu birlesme nedeniyie Birlesmeye Katilan Sirketler’in yénetim organlarina ve yOneticilerine herhangi ézel bir

yarar saglanmayacaktir.
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MADDE: 8 BORCLAR

KANGAL devir tarihi itibariyla DENIZ GES ve DENIZ RES'in her tirlii borcundan sorumiu olup DENIZ GES ve
DENIZ RES'in Ugiincii kisiiere karsi olan tim borglarini vadelerinde tam ve eksiksiz olarak &demeyi kabul ve
taahhut eder.

MADDE 9: DEVROLUNAN SIRKETLERIN iSLEM VE EYLEMLERININ DEVRALAN SIRKET HESABINA YAPILMIS
SAYILACAGI TARIH

Devrolunan Sirketin isiem ve eylemleri, isbu Biriesme Sozlegmesi'nin Birlesmeye Katilan Sirketlerin Genei
kurullarinda kabultintin ilgili Sicil Miiddrligande tescil tarihinden itibaren Devralan Sirket’in hesabina yapiimis
sayllacaktir.

MADDE 10: PAY DEGISIM ORANI

KPMG Yénetim Danigmanligi A.S. tarafindan hazirlanan 13 Haziran 2024 ve 14 Haziran 2024 tarihli degerleme
raporlarina gére Devralan ve Devrolan Sirketlerin degerleme caligmasi yapiimistir. Devrolan Sirketler
agisindan yapilan degerleme sirket ortaklar olan Girisim Sermayesi Yatirm Fonlar tarafindan sahip olunan
istirakler icin gerceklestirilmis olup, sirket degerlerinin tespitindeki istiraklerin pay nispetleri esas alinarak
hesaplamalar yapiimistir. Bu yéntemde ise, Devralan Sirketin sermayesindeki 2.937.930.400 TL tutarindaki
artis sonrasinda devrolan sirketlerin gergege uygun degerleri dikkate alinmak suretiyle dagilim yapilacaktir.
Buna gére devralan Sirketin yeni ortaklik yapisi ve sermayesi asagidaki gibi olmalidir.

o
Dy mi

Kangal 43.600.000,00 | 8.053.883.758 | 66,30% 1.976.784.888
Ece-TurA.S. 39.516.000 | 7.299.478.683 | 60,09% 1.791.619.991
ibrahim Tasbas! 860.000 158.861.010| 1,31% 38.991.628
Ayse Ece Tasbasi 658.000 121.547.145 | 1,00% 29.833.130
Cagil Tagbasi Dogan 658.000 121.547.145 | 1,00% 29.833.130
Emre Diniz 658.000 121.547.145| 1,00% 29.833.130
Is Portfdy Yénetimi A.S. Altyapt

GSYF 377.41 69.716.893 | 0,57% 17.111.658
fs Portféy Yonetimi A.S.

Yenilenebilir Enerji GSYF 872.585 161.185.737 | 1,33% 39.562.221
Deniz RES 122.930.400 | 1.277.429.764 | 10,52% 2,55054 313.538.651
Is Portfdy Yénetimi A.S.

Yenilenebilir Enerji GSYF 122.930.400 | 1.277.429.764 | 10,52% 2,55054 313.538.651
Deniz GES 2.815.000.000 | 2.816.138.338 | 23,18% 0,24554 691.206.861
Is Portfdy Yénetimi A.S. Altyapi

S

; [12!147:451.

Yukaridaki yéntemde hisselerin degisim orani hesaplanmis olup, Devralan sirket nezdindeki sermaye artiss
sonrasinda Devrolan Deniz GES sirketinin ortag is Portfdy Yonetimi A.S. Altyapi Girisim Sermayesi Yatirnm
Fonu'na, 2.815.000.000,00 TUlik sermaye artisi karsihiginda 691.206.861 TL'lik sermayeye denk gelen
Devralan Kangal sirketinin hissesi verilecektir. Burada degisim orani 0,24554 olarak hesaplanmistir. Devrolan
Deniz RES girketinin ortagi Is Portfdy Yénetimi A.S. Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’'na,
122.930.400,00 TU'lik sermaye artisi karsiliginda 313.538.651 TL'lik sermayeye denk gelen Devralan Kangal

Sirketinin hissesi verilecektir. Burada degisim orani 2,55054 olarak hesapfanmistir.
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Uzman kurulug tarafindan hazirlanan degerleme raporlari kapsamindaki pay degisim oranlar dikkate
alindiginda, Devralan Sirket nezdinde gergeklesecek 2.937.930.400 TL'lik sermaye artigindan gelen
£91.206.861 TL'lik pay Devrolan 1’e, 313.538.651 TU'lik pay Devrolan 2’ye, geri kalan 1.933.184.888 TLlik pay
ise  Devralan Sirket pay sahiplerinin paylarinin gercek degerine goére belirlenen pay degisim oranlari
kapsaminda hisseleri oraninda dagitilacak béylelikle sahip olunan paylarin gercek degeri sermaye artigi sonrasi
ortaklar arasinda korunmus olacaktir.

MADDE 11: [MTiYAZLI VE OYDAN YOKSUN PAYLARIN SAHIPLERIYLE iNTIFA SENEDI SAHIPLERINE TANIDIG!
HAKLAR

Birlesmeye taraf olan sirketierde imtiyazli paylar bulunmamaktadir.

MADDE 12: SINIRSIZ SORUMLU ORTAKLARIN iSIMLERI

Birlesmeye taraf sirketlerin ortaklar icin dogacak olan herhangi bir ek deme yikimiulugi ve diger kisisel
edim ylkamltlikleri ve sinirsiz sorumluluk hali s6z konusu degildir.

Devralan ve Devrolunan Sirketler nezdinde sinirsiz sorumilu ortak bulunmamaktadir.

MADDE 13: AYRILMA AKCESI
Isbu sézlesme kapsamindaki birlesme islemi nedeniyle herhangi bir ayriima akgesi veya denklestirme édemesi

stz konusu olmayacaktir.

MADDE 14: iNFiSAH VE SICILDEN TERKIN

DENIZ GES ve DENIZ RES isbu sdzlesmenin, taraflarin Genel Kurullari tarafindan onaylanmasinin ardindan
genel kurul karariarinin istanbul ve Ankara Ticaret Sicil Madurliiklerince tescil edildigi tarihte infisah etmis
olacaktir. Trk Ticaret Kanunu’nun 134-158. maddelerinde yazil sartlar gercekiestiginde DENIZ GES ve DENizZ
RES'in sicil kaydi bagl oldugu istanbul Ticaret Sicil MUdUrlugi’'nden terkin edilecektir.

MADDE 15: YURURLUK

Isbu sézlesme 21.08.2024 tarihinde 6 asil nisha olarak dizenlenmis olup KANGAL, DENIZ RES VE DENiZ GES'in
pay sahipleri tarafindan genel kurullarinda ayn ayr: onaylandiktan sonra yurirlige girecektir.

DEVIR ALAN: KANGAL ELEKTRIK ENERJi URETIM VE TICARET ANONIM SIRKETI

[ YONET|M KURUL BASKANI YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
[ | Fhruk Riza Piniz Emre Diniz J

| ETiM KURULU UYESI
| ibrahim Tasbas——— |




DEVIR OLAN 1: DENiZ GES YENILENEBILIR ENERJi URETIM VE TICARET ANONIM s/i??ﬂ

YONETIM KURULY BASKANL YONETIM KUFUAU BASKAMVEKILI |
YILMAZ ERTURK | BURAC SEZERCAN )
p7 y\_/ /
il

YONETIM KURULU UYESI

SELIM KOCAOGLU

DEVIR OLAN 2: DENIZ RES ENERJi YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI

P VI
YONETIM KURWTU BASKANIL~ YONETIM KUBOLU BASKAN VIL]
YILMAZ ERTURKLZ BYPAK SEZERCAN )

ﬂ\/

YONETIM KURULU UYESI

SELIM KOCAOGLU
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